ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS GLOBAL INVESTMENTS III FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 9:00 horas del dia 12 de Octubre de 2016, en las
oficinas ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N° 555. piso 14, comuna de
Las Condes, se celebro la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Global
Investments III Fondo de Inversion (el “Fondo™), bajo la presidencia del
Vicepresidente del Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de

Fondos (la “Sociedad Administradora™), don Jaime Marti Fernindez y con la asistencia
del Gerente General de la misma don Eduardo Aldunce Pacheco, quien actué como

Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTES

A.F.P. Capital S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo A

A.F.P. Capital S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo B

A.F.P. Capital S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo C

A.F.P. Capital S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo D

A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo A

A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo B

A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo C

A.F.P. Cuprum S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo D

REPRESENTANTE

Jorge Sepulveda Arancibia

Jorge Sepulveda Arancibia

Jorge Sepulveda Arancibia

Jorge Sepulveda Arancibia

Rodrigo Manzur

Lannefranque

Rodrigo Manzur
Lannefranque

Rodrigo Manzur
Lannefranque

Rodrigo Manzur
Lannefranque

N° CUOTAS

2.000.000

7.000.000

13.000.000

2.000.000

5.075.700

3.791.786

9.657.100

3.984.800
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A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo A

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo B

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo C

A.F.P. Habitat S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo D

A.F.P. Planvital S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo C

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo A

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo B

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo C

A.F.P. Provida S.A. para el Fondo
de Pensiones Tipo D

Compass Group Chile S.A.
Administradora General de Fondos

TOTAL

Alexandra Budge Latorre

Alexandra Budge Latorre

Alexandra Budge Latorre

Alexandra Budge Latorre

Diego Naveiro Rodriguez

Karina Olave Martinez

Karina Olave Martinez

Karina Olave Martinez

Karina Olave Martinez

Erwin Merino Seguel

4.273.134

4.058.133

13.437.528

5.106.260

1.075.002

6.532.131

7.403.082

16.722.256

6.967.607

615.481

112.700.000

1. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

El Presidente sefialé que encontrandose presentes y representadas 112.700.000
cuotas del Fondo que representaban un 100% de las cuotas validamente suscritas
y pagadas y considerando que todos sus titulares tenfan inscritas sus cuotas en el
Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de
celebracion de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea Extraordinaria g
de Aportantes de Compass Global Investments III Fondo de Inversion, de
acuerdo con lo dispuesto por la normativa aplicable y la convocatoria efectuada



por el Directorio de la Sociedad Administradora en Sesion de Directorio celebrada
con fecha 22 de Septiembre de 2016.

Se dejo constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electrénico El
Mostrador los dias 27, 28 y 29 de Septiembre de 2016. El Presidente solicitd la
omision de la lectura de la citacién y avisos mencionados, lo que se aprobd por
unanimidad y, consecuentemente, con el voto favorable de los seiores
representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital
S.A., AF.P. Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P.
Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que
fueron aprobados sin objecion por la unanimidad de los Aportantes 'y,
consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum
S.A., AF.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

Se acordé dejar constancia en el acta que no asistié el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia™).

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del
Directorio de la Sociedad Administradora, don Jaime Marti Fernindez Y como
Secretario de la misma, al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco. La Asamblea aprobo esta proposicion por unanimidad
Y. consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum
S.A., A.F.P. Habitat S.A.. A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR
EL ACTA

Sefial6 el Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 del
Reglamento de la Ley N° 20.712 (la “Ley™), Decreto Supremo de Hacienda N°
129 de 2014, correspondia designar previamente a tres Aportantes para que, en
conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la
misma, que contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con
este motivo, la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el
libro de actas y firmada por ellos.
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La Asamblea acordd, por unanimidad ¥, consecuentemente, con el voto favorable
de los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones
A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital
S.A.y A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, designar a
los sefiores Jorge Septlveda Arancibia, Rodrigo Manzur Lannefranque, Alexandra
Budge Latorre, Diego Naveiro Rodriguez y Karina Olave Martinez en
representacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital
S.A., AF.P. Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A.. A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P.
Provida S.A., respectivamente, para que tres cualesquiera de ellos firmen el acta
de la Asamblea, en conjunto con el Presidente y Secretario de la misma.

TABLA

Se informo6 a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a
su consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:

1. Designar a la empresa de auditoria externa del Fondo de entre aquellas
inscritas en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

2. Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran
para valorizar las inversiones del Fondo:

3. Acordar una disminucion de capital en los términos del Titulo X del
Reglamento Interno del Fondo.

4. Aprobar la modificacién del texto vigente del Reglamento Interno del
Fondo en lo referido a: /i/ el Objeto del Fondo: /ii/ la Politica de
Inversiones: /iii/ las Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones: /iv/
la Politica de Endeudamiento; /v/ las Series; /vi/ la Remuneracion de Cargo
del Fondo: /vii/ los Gastos de Cargo del Fondo; /viii/ la Asamblea de
Aportantes; /ix/ las Comunicaciones con los Participes; /x/ el Plazo de
Duracion del Fondo: y /xi/ la Politica de Reparto de Beneficios; y

5. Adoptar los demds acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

ELECCION DE LOS AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefiores
Aportantes pronunciarse sobre la empresa de auditoria externa que debera
examinar la contabilidad, inventario, balance, otros estados financieros y el
cumplimiento de las politicas y normas contenidas en el Reglamento Interno del
Fondo, hasta la celebracion de la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. A



este respecto, de conformidad al articulo 73 de la Ley 20.712, el Comité de

Vigilancia propuso la siguiente terna:

Compaiiia Costo sin Inversién en | Costo con Inversién en
Sixth Cinven Fund Sixth Cinven Fund
BDO Auditores y UF 90 UF 160
Consultores Limitada
Ernst & Young UF 140 UF 220

Servicios Profesionales
de Auditoria y
Asesorias Limitada

KPMG Auditores UF 100 UF 180
Consultores Limitada

A continuacién la Sociedad Administradora sometié a votacién la eleccion de la
empresa de auditoria externa del Fondo, la cual fue realizada a viva voz por cada
uno de los Aportantes asistentes. Sefialé el Presidente que result6 electa KPMG
Auditores Consultores Limitada como empresa de auditoria externa del Fondo
hasta la celebracion de la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes, designada
por la unanimidad de las cuotas asistentes, incluyendo con el voto favorable de los
sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Capital S.A., A.F.P. Cuprum S.A.. A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y
A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.

DESIGNACION DE CONSULTORES INDEPENDIENTES

A continuacion, sefialo el Presidente que de conformidad con la tabla de la
Asamblea, correspondia a los sefiores Aportantes pronunciarse respecto de la
designacion de dos peritos o valorizadores independientes para la valorizacion de
las inversiones del Fondo, de entre una terna propuesta por el Comité de
Vigilancia.

En relacion a lo anterior, se informé a la Asamblea que el Comité de Vigilancia
habia propuesto para estos efectos a las siguientes entidades:

(1) Asesorias e Inversiones Cabello Coviin SpA. con un presupuesto de 100
Unidades de Fomento;

(i) ICR Clasificadora de Riesgo Limitada, con un presupuesto de 100 Unidades
de Fomento: y

(iii)Carrillo y Asociados Asesoria., con un presupuesto de 40 Unidades de
Fomento.
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Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea acordé por la
unanimidad de las cuotas asistentes vy, consecuentemente, con el voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A_F P.
Capital S.A., A.F.P. Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., AF.P. Planvital S.A. y
A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, designar como
valorizadores de las inversiones del Fondo a Carrillo y Asociados Asesoria e ICR
Clasificadora de Riesgo Limitada.

Se deja constancia que la contratacién de servicios de valorizacién independiente,
queda sujeta a la condicion de que el Fondo mantenga inversiones en el Fondo
Extranjero de Capital Privado al 31 de diciembre de 2016.

DISMINUCION DE CAPITAL

Por otra parte, y de conformidad con la tabla de la Asamblea, el Presidente indico
que correspondia que los sefiores Aportantes se pronunciaran respecto de la
posibilidad de disminuir voluntariamente el capital del Fondo en los términos del
numero DOS del Titulo X del Reglamento Interno del mismo.

Se hizo presente que el citado nimero DOS del Titulo X del Reglamento Interno
del Fondo dispone que el Fondo tiene como politica el que anualmente se celebre
una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondrd una
disminucion de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su
inversion en el Fondo.

De conformidad a lo anterior, se propuso disminuir el capital del Fondo por hasta
un 100% de sus cuotas, en la forma, condiciones y plazos que se indicaron a
continuacion:

I. La disminucion de capital se efectuara mediante la disminucién del nimero
de cuotas del Fondo o bien mediante la disminucién del valor de cada una
de las cuotas del Fondo. segun lo determine la Sociedad Administradora.

2. La disminucion de capital se materializara en una o mas parcialidades, que
se informarén oportunamente por la Sociedad Administradora a los
Aportantes segiin se indica en el nimero 4. siguiente, en la medida que se
cuente con los recursos suficientes para proceder a la disminucion y en la
medida que la Sociedad Administradora determine que existen excedentes
suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo.

3. La disminucién de capital se debera materializar hasta la celebracién de la
proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes, en la medida que la Sociedad
Administradora, ya sea en una o mas oportunidades, determine que existen
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los recursos necesarios para ello en los términos que se indican en el
numeral anterior.,

Para cada una de las parcialidades de la disminucién de capital que acuerde
la Asamblea, la Sociedad Administradora publicara un aviso y enviara una
carta a los Aportantes del Fondo, con al menos cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha del pago respectivo, indicando el nimero de cuotas
del Fondo objeto de esa parcialidad, la fecha y el lugar de pago. Este aviso y
carta deberan publicarse y enviarse cada vez que se vaya a proceder con una
parcialidad de la disminucion de capital.

En la medida que venza el plazo sefialado en el numeral 3. anterior sin que
se haya materializado integramente la disminucién de capital acordada en la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la Sociedad Administradora tendra
un plazo de 5 dias hébiles a contar de dicha fecha para enviar una
comunicacién a los Aportantes del Fondo, informando el nimero de cuotas
en que en definitiva se haya disminuido el capital del Fondo.

Dentro de un plazo de 2 dias habiles a partir de la fecha de celebracién de la
Asamblea que acuerda la disminucién de capital del Fondo, se publicara un
aviso destacado en un diario de amplia circulacién y se remitird una
comunicacion a los Aportantes, informando respecto de las condiciones de
la disminucion de capital.

El o los pagos de la disminucién deberan efectuarse en la misma moneda en
que se lleve la contabilidad del Fondo y se pagaran en dinero efectivo por
transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente informada por el
Aportante a la Sociedad Administradora, previa entrega del respectivo
Aportante del o los titulos en que consten las cuotas correspondientes.

En caso que la disminucion de capital se realice mediante la disminucién del
numero de cuotas, el valor de la cuota para los efectos de lo sefialado, se
determinara tomando el valor cuota del dia habil bursatil anterior a la fecha
de pago de la disminucion de capital, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 10° del Reglamento de la Ley 20.712.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una
disminucién de capital por el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del
Fondo. de conformidad con los términos establecidos precedentemente,
previamente la Sociedad Administradora debera convocar a una Asamblea
Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo y designar al
liquidador, fijandole sus atribuciones. deberes y remuneracion. Los términos
y el plazo en que se pagara la citada disminucion de capital, asi como la
liquidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea



Extraordinaria de Aportantes convocada por la Sociedad Administradora de
acuerdo con lo antes sefialado.

Luego de un breve intercambio de opiniones, los Aportantes acordaron por la
unanimidad de las cuotas asistentes y, consecuentemente, con el voto favorable de
los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P.
Capital S.A., AF.P. Cuprum S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y
A.F.P. Provida S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, aprobar en todas
sus partes la proposicion de disminucion de capital del Fondo en los términos
propuestos.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefiores
Aportantes pronunciarse respecto de la modificacion del Reglamento Interno del
Fondo en lo referido a: /i/ el Objeto del Fondo:; /ii/ la Politica de Inversiones; /iii/
las Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones: /iv/ la Politica de
Endeudamiento; /v/ las Series; /vi/ la Remuneracion de Cargo del Fondo; /vii/ los
Gastos de Cargo del Fondo: /viii/ la Asamblea de Aportantes; /ix/ las
Comunicaciones con los Participes; /x/ el Plazo de Duracion del Fondo; y /xi/ la
Politica de Reparto de Beneficios.

De acuerdo con lo anterior, se propuso a los sefiores Aportantes aprobar la
modificacion del nimero UNO., numerales 2.1, 2.2, 2.3, 24,2.6,2.10y 2.11 del
numero DOS., numerales 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 del niimero TRES., todos del Titulo II;
modificar los nimeros UNO., DOS. y TRES., todos del Titulo IV: incorporar un
numeral 1.3 en el namero UNO., modificar los numerales 2.1 y 2.3 del ntimero
DOS., modificar los numerales 4.1, 4.2 y 4.3 del nimero CUATRO., todos del
Titulo VI; modificar el numeral 1.4 del nimero UNO. del Titulo VIII; nimeros
UNO., numero DOS. y el numeral 5.5 del niimero CINCO., todos del Titulo IX; y
se modifica el Anexo A; todos los anteriores del Reglamento Interno del Fondo,
para efectos de reflejar las modificaciones sefialadas precedentemente, en la forma
que se indico a continuacion:

a) Se modifica el nimero UNO. OBJETO DEL FONDO, del Titulo II
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, en el siguiente
sentido:

“El Fondo tendra como objetivo principal invertir al menos un 80% de su
activo en uno o mds de los siguientes instrumentos de capitalizacion de
emisores extranjeros: /i/ titulos representativos de indices accionarios
extranjeros; y /ii/ directa e indirectamente en el fondo de inversion extranjero
de capital privado denominado The Sixth Cinven Fund (el “Fondo
Extranjero de Capital Privado”): (a) administrado por “Cinven Capital



Management (VD) Limited Partnership Incorporated” ( “Managing General
Partner”), una sociedad de responsabilidad limitada registrada bajo las leyes
de Guernsey que actia a través de su general partner Cinven Capital
Management (V1) General Partner Limited, o por sociedades o entidades
relacionadas al Managing General Partner; y (b) que invierte principalmente
en instrumentos representativos de capital en Europa que respondan a: /i/
estrategias de inversion del tipo “buy-out” o “buy-in” (compra o toma de
control de compaiiias) y operaciones de capital privado; o /ii/ requerimientos
de capital de entidades en las que ya invierten. "

b) En el nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES, del Titulo II.
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, se modifican los
numerales 2.1 y 2.2 y se elimina el numeral 2.3, modificindose en
consecuencia la numeracion de los numerales siguientes y sustituyéndose
los nuevos numerales 2.4, 2.6, 2.10 y 2.11 por los siguientes:

“2.1. Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra
invertir directamente en titulos representativos de indices accionarios
extranjeros.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir directamente en el Fondo Extranjero
de Capital Privado; o bien, indirectamente, a través /i/ de sociedades
constituidas en el extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros,; todos los cuales
inviertan a su vez en el Fondo Extranjero de Capital Privado.”

“2.2. Adicionalmente y con el objeto de mantener la liqguidez del Fondo, éste
podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo
objeto sea la inversion en instrumentos de deuda YV que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos:

(2)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion:

(3)  Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con

garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

)



(4)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; y

(3)  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas.”

“2.4. Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serin
principalmente el mercado extranjero, considerando el tipo de activos
establecidos como objetivo del Fondo, y en menor medida el mercado
nacional, los cuales deberdn cumplir con las condiciones establecidas en la
letra a) del Titulo 1. de la Norma de Cardcter General N° 376 de la
Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace.”

“2.6. Los instrumentos de deuda indicados en los numerales (7) al (10),
ambos inclusive, del niimero 3.1 siguiente, tendrdn un limite de duracion
mdximo de 1 afio. Las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo Alto, lo
que se determina por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.”

“2.10. El Fondo podrda invertir en cuotas de otros fondos, incluido el Fondo
Extranjero de Capital Privado, sin que existan limites de inversion y de
diversificacion especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones
establecidas para cuotas de fondos en los niimeros (2) y (6) del numeral 3.1.
siguiente 'y a lo establecido como objeto de inversion para el Fondo
Extranjero de Capital Privado en que invierta el Fondo.”

“2.11. El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o
contratos  que no cumplan con los requisitos que establezca la
Superintendencia, en particular en la inversién directa e indirecta en el
Fondo Extranjero de Capital Privado, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
56° de la Ley. Dichos instrumentos, bienes y contratos se valorizardn de
acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el
International  Accounting Standard Board (“IASB”), Y en normas de
contabilidad e instrucciones especificas aplicables a los fondos de inversion
impartidas por la Superintendencia.”
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¢) En el mimero TRES. CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE
LAS INVERSIONES, del Titulo II. POLITICA DE INVERSION Y
DIVERSIFICACION, se sustituyen los numerales 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 por los
siguientes:

“3.1. Limite maximo de inversién por tipo de instrumento respecto del activo
total del Fondo:

1)

2)

3)

9

6)

7)

8)

Cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero de Capital
Privado,; 100%

Cuotas de fondos de inversion extranjeros, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 100%

Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 100%

Acciones de transaccion bursdtil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta piiblica en el extranjero, para invertir indirectamente en
el Fondo Extranjero de Capital Privado; 100%

Titulos representativos de indices accionarios extranjeros; 100%

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo
objeto sea la inversion en instrumentos de deuda y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos: 20%

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién: 20%

Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion; 20%



9)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; 20%

10)  Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de caplaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; 20%

Para los efectos de determinar los valores mdaximos referidos en este numeral
TRES, se estard a la informacion contenida en la contabilidad del F. ondo, la
cual se llevard conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“3.2. El Fondo deberd mantener invertido al menos un 80% de su activo en
uno o mas de los instrumentos indicados en los numerales (1) al (5) de la
enumeracion anterior, ambos inclusive. Por ello, el 20% restante de los
activos del Fondo, podrd invertirse, en los instrumentos indicados en los
numerales (6) al (10), ambos inclusive.”

“3.3. Los limites indicados en el presente numeral TRES no se aplicaran (i)
durante los primeros 3 meses contados a partir de la fecha de inicio de
operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de 6 meses luego de: /a/ haberse
enajenado o liquidado una inversion relevante del Fondo: o /b/ haberse
recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucién de dividendos o
cualquier tipo de repartos desde el Fondo Extranjero de Capital Privado o de
las sociedades o fondos a través de las cuales indirectamente se invierta en
éste; en cualquiera de estos casos, que representen mds del 5% del patrimonio
del Fondo, (iii) por un periodo de 3 meses luego de haberse recibido aportes
al Fondo que representen mds del 15% del patrimonio del Fondo. Para los
efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberdn considerase los
aportes en cuestion efectuados al Fondo; o (iv) durante el periodo de
liguidacion del Fondo.”

“3.4. Limites mdximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto
del activo total del Fondo:

1) Titulos representativos de indices accionarios extranjeros, emitidos por una
misma entidad: 100%;

2) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores: /i/ emitidos o
garantizados por el Fondo Extranjero de Capital Privado; o /ii/ emitidos
por un mismo emisor para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero
de Capital Privado: 100%,

3) Cuotas de fondos mutuos emitidos por una misma entidad: 20%:
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4) Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una misma entidad
bancaria extranjera o internacional o que cuenten con garantia de esa
entidad por el 100% de su valor hasta su total extincion: 20%:

) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una
misma institucion financiera o garantizados por ésta: 20%;

6) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica o un Estado o
Banco Central extranjero: 20%; y

7) Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: 20%.”

d) Se modifican los nimeros UNO., DOS. y TRES. del Titulo IV. POLITICA

DE ENDEUDAMIENTO, en el siguiente sentido:

“UNO. Ocasionalmente, y con el objeto de cumplir con las obligaciones del
Fondo respecto de su inversion en el Fondo Extranjero de Capital Privado, la
Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta
del Fondo, con un plazo no mayor a un aio, Y hasta por una cantidad
equivalente al 10% del patrimonio del Fondo. El Fondo no contraerd pasivos
de mediano o largo plazo. El limite total de pasivo exigible que mantendra el

Fondo en relacion a su patrimonio, no podrd exceder del 10% del patrimonio
del Fondo.”

“DOS. Los eventuales gravdmenes y prohibiciones que afecten los activos del
Fondo, en los términos indicados en el articulo 66° de la Ley, no podradn
exceder del 9% del activo total del Fondo.”

“TRES. Los gravamenes y prohibiciones indicados precedentemente. mds los
pasivos que mantenga el Fondo de acuerdo a la politica de endeudamiento de
que da cuenta el presente Titulo, no podrdn exceder del 10% del patrimonio
del Fondo. Para estos efectos, se deberdn considerar como uno sélo y por
lanto no podran sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con terceros v los
gravamenes y prohibiciones establecidos como garantia de dichos pasivos.”

En el mnmimero UNO. SERIES, del Titulo VL SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se incorpora un

numeral 1.3 del siguiente tenor:

“1.3. El valor cuota inicial ascenderd a 1 Euro.”
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f) En el nimero DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO, del
Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GAS TOS, se
sustituyen los numerales 2.1 y 2.3 por los siguientes:

“2.1. La Administradora percibird por la administracién del Fondo una
remuneracion fija equivalente a hasta el monto que resulte inferior entre
aquellos que se indican en las letras A. y B. siguientes:

A. Un monto que dependerd del periodo en que se encuentre el Fondo,
segun se indica a continuacion:

a. Entre el inicio de operaciones del Fondo y el dia 11 de Mayo de
2017: 11.900 Euros, IVA incluido.

b.  Entreel 12 de Mayo de 2017 y el 11 de Mayo de 2018: 29.750 Euros,
IVA incluido.

c. A partir del 12 de Mayo de 2018 y hasta la liguidacién del F. ondo,
por cada aiio transcurrido: hasta 47.600 Euros anuales, IVA
incluido. En caso que ocurra la liquidacién del Fondo sin que se
haya completado un periodo de un aiio, el monto indicado se
aplicard proporcionalmente.

B. EI0,0357% anual, IVA incluido, calculado sobre el valor del patrimonio
del Fondo mds el saldo de los aportes comprometidos por suscribir a
través de contratos de promesa de suscripcién de cuotas.

La remuneracion fija de administracion se calculard en Sforma diaria. Para
efectos de dicho cdlculo, la Administradora diariamente determinard el
monto inferior entre los montos indicados en las letras A. Y B. precedentes de
la siguiente manera: /i/ para el caso indicado en la letra A. anterior, la
Administradora dividird el monto total de la remuneracion de cada periodo
especificado en los literales a., b . y c. de dicha letra, por el niimero de dias
que corresponda; /ii/ en el caso indicado en la letra B. anterior, la
Administradora deberd aplicar la proporcion que corresponda de dicho
porcentaje sobre el valor que haya tenido diariamente el patrimonio del
Fondo, mas el saldo de los aportes comprometidos por suscribir al mismo en
el dia en cuestion, a través de contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

En todo caso, la remuneracion fija total que perciba la Administradora
durante la vigencia del Fondo, no podri superar 445.000 Euros IVA
incluido.”

“2.3. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o mas sociedades
relacionadas a la Administradora conforme al articulo 100 de la Ley N°
18.045, podrian tener derecho a percibir comisiones de colocacién por su



gestion en la colocacién privada de cuotas del Fondo Extranjero de Capital
Privado, a ser pagadas por sus administradores o quienes éstos designen.

En consideracion a lo anterior, se deja expresa constancia que las comisiones
de colocacion no constituirdn bajo ningun concepto gastos o comisiones
adicionales para el Fondo por su inversion en el Fondo Extranjero de Capital
Privado.”

g) En el nimero CUATRO. GASTOS DE CARGO DEL FONDO, del Titulo

VL. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GAST 0S, se
sustituyen los numerales 4.1, 4.2, 4.3 y 4.8 por los siguientes.

Se dejo expresa constancia que en el mencionado numeral 4.1, el gasto
indicado en el numeral (10) consistente en gastos en arriendo, mantencion
y/o adquisicién de software, servicio y/o soporte informatico, necesarios
para el adecuado funcionamiento del Fondo, fue eliminado:

“4.1. Sin perjuicio de la remuneracion a que se refiere el presente Reglamento
Interno, seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos
de administracion:

(1) Toda comision, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que
se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo, incluyendo los gastos bancarios relacionados directamente con
las operaciones del Fondo, excluyendo los gastos indicados en los
numerales 4.3. (6) y (7) siguientes.

(2)  Honorarios  profesionales de  abogados, auditores externos
independientes, peritos u otros profesionales cuyos servicios sea
necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversion de sus recursos y la adecuada valorizacion de las inversiones
del Fondo o por disposicion legal o reglamentaria; v los gastos
necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales y
otros trabajos que esos profesionales realicen.

(3)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria,
citacion, realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes y de
las modificaciones que sea necesario efectuar al presente Reglamento
Interno o a los demds documentos del Fondo, de conformidad con lo
acordado en las mismas.

(4)  Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demds normas aplicables a los Fondos de
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(3)

(6)

(7)

(S)

9)

Inversion, para el cuidado y conservacion de los contratos,
participaciones, compromisos, titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de los
mismos.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea
necesario o se estime conveniente contratar.

Gastos, honorarios profesionales, derechos y/o tasas derivados de las
aprobaciones, registros, inscripciones o depésitos del Reglamento
Interno del Fondo u otros documentos que corresponda, ante la
Superintendencia u otra autoridad competente y de la inscripcion v
registro de las cuotas del Fondo en bolsas de valores u otras entidades
Y. en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas
cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios
del liguidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley,
su Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al
efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demds néminas del Fondo; y,
en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de
exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia
a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo.
Los gastos a que se refiere este numeral, que no superardn la cantidad
de 500 Unidades de Fomento, se reembolsardn a la Administradora
dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente
entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora, y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo a lo establecido en el articulo 5° de la Ley.”

“4.2. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de
cargo del Fondo a que se refiere el numeral 4.1 anterior serd de un 1,5% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante cada aiio
calendario.”

“4.3. Ademas de los gastos a que se refiere el numeral 4.1 precedente, serdn
de cargo del Fondo los siguientes gastos:

16



(1)

(2)

3)

4)

(3)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos 'y demds gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, ast
como los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podra exceder, en cada
efercicio, de un 1,5% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
Judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de
los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial
que lengan por objeto precaver o poner término a litigios. La
Administradora deberd reembolsar al Fondo los gastos indicados
precedentemente cuando se haya incurrido en ellos por su negligencia.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podrd exceder, en cada
ejercicio, de un 1,5% del valor promedio que los activos del Fondo
hayan tenido durante el respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje mdximo de estos gastos
no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que
los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los
gastos del Comité de Vigilancia serdn fijados anualmente por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion
de su presupuesto de gastos e ingresos.

La remuneracion del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de
estos gastos no podrda exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor
promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo. La remuneracién del Comité de Vigilancia serd fijada
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier
clase y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y
valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los aclos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de
la inversion, rescate, reinversién o transferencia de los recursos del
Fondo, asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccion.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podra exceder, en cada

ejercicio, de un 9% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.
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(6)  Todo gasto derivado de la inversion en cuotas del Fondo Extranjero de
Capital Privado y en cuotas de otros fondos para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado (gastos, comisiones y
remuneraciones).

Los gastos indicados precedentemente no podrin exceder los
porcentajes que se indican a continuacion: (i) para el ejercicio en que
el Fondo haya iniciado operaciones y para los cinco ejercicios
siguientes: 7,5% del patrimonio del Fondo; (ii) para el sexto ejercicio
siguiente: 10% del patrimonio del Fondo; (iii) para el séptimo ejercicio
siguiente: 20% del patrimonio del Fondo; (iv) para el octavo ejercicio
siguiente: 30% del patrimonio del Fondo; (v) para el noveno ejercicio
siguiente: 40% del patrimonio del Fondo; (vi) para el décimo ejercicio
siguiente: 50% del patrimonio del Fondo; y (vii) para el décimo primer
ejercicio y los ejercicios siguientes: 60% del patrimonio del Fondo.

(7) Todo gasto derivado de la inversién en cuotas de otros fondos y en
titulos representativos de indices accionarios extranjeros (gastos,
comisiones y remuneraciones), excluidos los indicados en el numeral (6)
precedente.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podrd exceder. en cada
ejercicio, de un 1% del patrimonio del Fondo.”

“4.8. Se deja expresa constancia que la Administradora podra contratar
servicios externos prestados por personas relacionadas a la misma, siempre y
cuando estas contrataciones sean de cargo de la Administradora.”

h) En el nimero UNO. ASAMBLEA DE APORTANTES, del Titulo VIIL.
NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO, se sustituye el numeral 1.4
por el siguiente:

“1.4. En el caso que la Administradora cambie de controlador. deberd
convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes dentro del plazo de 10
dias habiles contados a partir del dia en que se haga efectivo el cambio. Dicha
Asamblea  Extraordinaria tendrd por objeto pronunciarse acerca de la
sustitucion de la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, no se verificara
el supuesto contemplado en el presente numeral y por lanto, no serd necesario
citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en caso que el cambio de
control se deba exclusivamente a una reorganizacion corporativa o tributaria
de la Administradora.
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La sustitucion de la sociedad Administradora que acordare la Asamblea por
cualquier causa, no dara derecho a la Administradora a reclamo o
indemnizacion alguna.”

Se sustituyen los nimeros UNO. COMUNICACIONES CON LOS
PARTICIPES y DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO, ambos del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, por los siguientes:

“UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES

El medio a través del cual se proveerd al publico y Aportantes la informacion
del Fondo requerida por ley y la normativa vigente serd la pagina Web de la
Administradora  (www.cgcompass.com).  Asimismo, se mantendrd  esta
informacion a disposicion del Participe en las oficinas de la Administradora o
del Agente en todo momento.

La informacién relativa al Fondo que, por ley, normativa vigente y
reglamentacion interna del mismo, deba ser remitida directamente a los
Aportantes se efectuara a través de correo electrénico o carta, segun
determine la  Administradora, de conformidad con la informacion
proporcionada por el Aportante a la Administradora.

La Administradora deberd enviar directamente a los Aportantes del F. ondo, a
través de alguno de los medios seiialados en el pdrrafo anterior, o poner a su
disposicion en la pdgina Web de la Administradora (www. cgcompass.coni),
segtin ésta determine, y con al menos 3 dias hdbiles de anticipacion a la
Jecha de celebracion de la Asamblea de Aportantes, la o las propuestas que
se presentardn a su consideracion en dicha Asamblea.

Toda publicacién que, por disposicion de la Ley, de su Reglamento, del
presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse en un
diario, se hard en el diario electrénico “El Mostrador”.”

“DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Fondo tendrd una duracion de 11 afios contados a partir de la fecha del 23
de Marzo de 2016. Dicho plazo serd prorrogable sucesivamente por periodos
de 1 ano cada uno con un mdximo de tres prérrogas, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea Extraordinaria de
Aportantes deberd celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacion a la
fecha en que se produzca el vencimiento del plazo de duracion del Fondo. En
caso de acordarse la prorroga del plazo de duracién del Fondo en los
términos senalados precedentemente, se informara de ello directamente a los
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1))

Aportantes a través de los medios establecidos para tales efectos en el segundo
parrafo del numeral UNO anterior.”

En el nimero CINCO. POLfTIQA DE REPARTO DE BENEFICIOS, del
Titulo IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, se sustituye el numeral
5.5 por el siguiente:

3.5 Se deja expresa constancia que el Fondo no se encuentra facultado para
recibir distribuciones en especie, sino sélo en dinero, producto de su inversién
en el Fondo Extranjero de Capital Privado, ya sea que las distribuciones
provenientes de dichos fondos se efectiien en razén del reparto de dividendos,
disminuciones de capital o por cualquier otro motivo.”

k) Se modifica el Anexo A en el siguiente sentido:

“ANEXO A

Reglamento Interno Compass Global Investments Il Fondo de Inversion

Tabla de Cdlculo Remuneracion Fija de Administracion

Tasa de IVA Remuneracion Fija (IVA incluido)
A. Monto en Ddélares que dependerd del periodo B.
en que se encuentre el Fondo, segiin se indica
a continuacion:
Entre el Por cada aiio
:'nicic{ de Entre el 12 de caa'fmdario a
operaciones Mayo de 2017 partir del 12 de
del Fondo y Mayo de 2018 y
yelll de
el 11de Mayo de 2018 }fasta la
Mayo de liguidacion del
2017 Fondo
10% 11.000 27.500 44.000 0,03300%
11% 11.100 27.750 44.400 0,03330%
12% 11.200 28.000 44.800 0,03360%
13% 11.300 28.250 45.200 0,03390%
14% 11.400 28.500 45.600 0,03420%
15% 11.500 28.750 46.000 0,03450%
16% 11.600 29.000 46.400 0,03480%
17% 11.700 29.250 46.800 0,03510%
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10.

18% 11.800 29.500 47.200 0,03540%
19% 11.900 29.750 47.600 0,03570%
20% 12.000 30.000 48.000 0,03600%
21% 12.100 30.250 48.400 0,03630%
22% 12.200 30.500 48.800 0,03660%
23% 12.300 30.750 49.200 0,03690%
24% 12.400 31.000 49.600 0,03720%
25% 12.500 31.250 50.000 0,03750%”

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprobé por unanimidad
Yy, consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum
S.A.. AF.P. Habitat S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones, las modificaciones propuestas al Reglamento
Interno del Fondo.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

Se solicitd a los sefiores Aportantes que, a fin de implementar los acuerdos
adoptados en la Asamblea, se facultara a la Sociedad Administradora para:

(1) Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en
el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto
lleva la Superintendencia; y

(i)  Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido
del Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia o subsanar sus observaciones al acta de
la Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto publicos como privados.

La Asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes Y,
consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum
S.A., AF.P. Habitat S.A., AF.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicitd facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados sefiores Victor Barros Echeverria,
Andrea Rojas Garcia y Tomas Pintor Willcock para que cualquiera de ellos,
proceda a reducir a escritura publica lo que sea pertinente del acta de la Asamblea
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y efectue las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a
la Superintendencia y para aceptar las observaciones que indique dicha
Superintendencia, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos publicos y
privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes Y,
consecuentemente, con el voto favorable de los sefiores representantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Capital S.A., A.F.P. Cuprum
S.A., A.F.P. Habitat S.A., A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Provida S.A., para sus
respectivos Fondos de Pensiones.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 9:30 horas.
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